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ІНФОРМАЦІЙНЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ОЦІНКИ ВАРТОСТІ  
УКРАЇНСЬКИХ ПІДПРИЄМСТВ В СУЧАСНИХ УМОВАХ

Бабій А.М., Єгупов Ю.А., Жамбей Т.В. Інформаційне забезпечення оцінки вартості українських 
підприємств в сучасних умовах. В статті висвітлено місце інформаційного забезпечення в процесі оцінки 
вартості підприємства, доведено актуальність даної теми для українських підприємств, обґрунтовано до-
цільність правильного формування інформаційного забезпечення для оцінки вартості підприємства. Розгля-
нуто основні підходи до оцінки вартості підприємства, проаналізовано особливості інформаційного забез-
печення для кожного з видів. Проведено моделювання процесу управління інформаційним потоком оцінки 
вартості підприємства. Також розглянуто та проаналізовано різні підходи до формування інформаційного 
забезпечення зі сторони бухгалтерського та управлінського обліку, доведено доцільність використання у 
оцінці вартості підприємства інтегрованої звітності. Зроблено висновки про важливість інформаційного за-
безпечення для достовірної оцінки вартості підприємства.

Ключовi слова: оцінка, інформаційне забезпечення, інтегрована звітність, інформаційний потік, вартість.
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Babii Oleg, Yegupov Yuriy, Zhambei Tatiana. Information support of valuation of Ukrainian  
enterprises in modern conditions. Changes occurring in the economy of the whole world and Ukraine, includ-
ing, will require enterprises to consider the process of valuation of the enterprise in a new way. In its essence, 
the cost assessment process is an information flow that accepts information about enterprises at the "entrance" 
and gives information about the value estimation "at the exit." In the conditions of a huge amount of informa-
tion, it is important to choose the one that can reliably reflect the cost of the enterprise. The lack of a systematic 
approach to assessing the value of the enterprise and the use of inappropriate sources of information leads to a 
deterioration of the already difficult situation in this area. The valuation market of the enterprise is considered 
one of the worst in Europe. The essence of the category "cost" is investigated in the article. The need to estimate 
the value of the enterprise is determined and the main approaches used to determine the value of the enterprise 
are determined. The place of information support in the process of valuation of the enterprise is highlighted, 
the expediency of the correct formation of information support for the assessment of the cost of the enterprise 
through the management of information flows of the enterprise is substantiated, the consequences of the use 
of irrelevant and inaccurate information support for the assessment of the cost of the enterprise are outlined.  
The main approaches to estimating the cost of the enterprise are considered, the features of information sup-
port for each type are analyzed. Modeling of the process of management of information flow of estimation of 
enterprise value is carried out. Various approaches to the formation of information support from the accounting 
and management accounting are also considered and analyzed, the feasibility of using integrated reporting in the 
assessment of the cost of the enterprise is proved. On the basis of the study and systematization of the views of 
domestic and foreign scientists, recommendations are given for the use of certain types of information flows of 
the enterprise in the process of assessing the value of the enterprise. Conclusions about the importance of infor-
mation support for a reliable assessment of the value of the enterprise.

Key words: evaluation, information support, integrated reporting, information flow, cost.

Постановка проблеми. Оцінка вартості – важли-
вий інструмент для визначення потенціалу підприєм-
ства, оцінки ефективності управління підприємством 
і діяльності підприємства, адже саме збільшення вар-
тості підприємства є показником ефективного менедж-
менту організації. 

Сьогодні базовим критерієм для визначення ефек-
тивності функціонування підприємства стає його здат-
ність до підвищення добробуту власників через мак-
симізацію ринкової вартості, одним із інструментів 
досягнення цієї мети може бути здійснення інвестицій-
ної діяльності [1, c. 2].

Довгий час вважалося, що найкращим показни-
ком ефективності підприємства є величина прибутку, 
але зараз науковці наголошують про те, що якнайпов-
ніше відображає сукупну характеристику показників 
діяльності підприємства саме його вартість [7, с. 14].  
Це пов’язане з тим, що величина ринкової вартості під-
приємства враховує, з одного боку, його дохідність, а 
з іншого – ризикованість, тобто виражає обидві най-
важливіші властивості підприємства. Показник вар-
тості містить такі показники, як виручка, прибуток, 
рентабельність діяльності та інші, а також, залежно від 
методу обчислення, враховує рівень розвитку зовніш-
нього середовища підприємства, асиметрію дохідності 
на ринках капіталу, альтернативні можливості вкла-
дання коштів.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Визна-
ченню змісту інформаційного забезпечення для оцінки 
вартості підприємства присвячені роботи І. І. Алексе-
єнка, С. В. Полюк, О. П. Полтініна [1], Н. В. Артеменка 
[2], О. М. Бабія, В. С. Малишко, Г. В. Пудичевої [3], 
А. Д. Глушко та М. М. Котелевець [3], О. М. Іванової 
[4], О. О. Непочатенко, С. А. Пташник [9] та ін. Нау-
ковці мали за мету: проаналізувати особливості управ-
ління проєктами підприємства; поглибити теоретичні 
положення щодо інформаційного забезпечення оцінки 

вартості підприємства; дослідити особливості фор-
мування інформаційного забезпечення та управління 
інформаційними потоками.

Виділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Можна сказати, що оцінка вартості 
підприємства – це інформаційний потік, який може 
генерувати або саме підприємство або незалежними 
фахівцями та має своїх споживачів. І від якості цього 
інформаційного потоку залежить достовірність оцінки 
підприємства. Тому при проведенні оцінки важливо 
правильно сформувати інформаційне забезпечення. 
В сучасних умовах, коли інформації на підприємствах 
дуже багато та вона невпинно змінюється, це є дуже 
складним завданням. 

Формулювання цілей статті. Метою статті є 
дослідження теоретико-методологічних положень та 
розробка практичних рекомендацій щодо формування 
інформаційного забезпечення для оцінки вартості 
українських підприємств.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
В Україні професійна діяльність у сфері оцінювання 
вартості бізнесу здебільшого являє собою пропозицію 
послуг з оцінювання вартості майна та майнових прав. 
Це пов’язано, в першу чергу, зі складністю процесу 
оцінювання. Водночас, як засвідчує світовий досвід, 
концепція вартості є базовою парадигмою розвитку 
бізнесу [4, с. 100]. 

Згідно п. 38 Постанови КМУ [8, с. 5] для прове-
дення оцінки майна в Україні застосовуються такі 
основні методичні підходи:

̶	 прибутковий (дохідний);
̶	 ринковий (порівняльний);
̶	 витратний (на основі активів).
Також можна виділити внутрішню та зовнішню 

оцінку підприємства. Внутрішня оцінка використову-
ється для виявлення проблем, що впливають на діяль-
ність підприємства, для моніторингу, для прийняття 
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управлінських рішень тощо. У такому випадку спо-
живачами інформаційного потоку є власники або топ-
менеджмент підприємства. Зовнішня оцінка потрібна 
для продажу підприємства, при реструктуризації, таку 
оцінку можуть вимагати інвестори та кредитори. Тобто 
основними споживачами є суб’єкти зовнішнього серед-
овища підприємства. 

Оцінка вартості підприємства як інформаційний 
потік формується в свою чергу з інших інформацій-
них потоків. Залежно від способу оцінки, вони можуть 
бути різними. За сферою циркуляції інформаційні 
потоки поділяють на внутрішні, умовно-внутрішні 
та зовнішні. Умовно-внутрішні потоки відображають 
результати господарювання і призначаються для вико-
ристання зовнішніми зацікавленими особами [5, с. 20]. 
При використанні прибуткового та витратного методів 
використовуються саме умовно-внутрішні інформа-
ційні потоки, при використанні ринкового методу – 
умовно-внутрішні та зовнішні.

Доцільно з’ясувати, що в сучасній науці розуміють 
під інформаційним забезпеченням фінансових проце-
сів. Загалом, з позиції науковців, що займалися дослі-
дженням даної категорії, інформаційне забезпечення є 
або сукупністю інформації (наявної на даний момент 
часу) чи інформаційною базою, або системою, утворе-
ною складовими (програмною, технічною, технологіч-
ною тощо). Серед складових системи інформаційного 
забезпечення можна визначити інформаційні ресурси, 
інформаційні технології, технічні засоби та програмне 
забезпечення [1, с. 3].

На нашу думку, найважливішою складовою є саме 
інформаційні ресурси. У науковців сформувалися різні 
погляди на те, що саме є інформаційним ресурсом для 
оцінки вартості підприємства. Існує безліч підходів 
до того, яку саме інформацію використовувати для 
оцінки. В. Д. Козенкова узагальнила цю інформацію та 
виділила шість груп інформаційних ресурсів: на основі 
бухгалтерського балансу, на основі звіту про доходи, 
змішаний підхід на основі гудвілу, на основі дискон-
тування грошових потоків, на основі створення еко-
номічного доходу, методи опціонів [6, c. 15]. Але є ще 
думка використання інтегрованої звітності.

Прийняття у 2013 році Міжнародною радою з інте-
грованої звітності (англ. – IIRC) глобального Між-
народного стандарту з інтегрованої звітності (МСІЗ, 
англ. – ІR) сприяє практичному її запровадженню. 
Нова модель звітності компаній поєднує фактори ESG 
і фінансові результати. В інтегрованому звіті (ІЗ) має 
надаватися інформація про ресурси і взаємини, які 
використовує та на які впливає організація, спільно 
вони іменуються «капіталами». Видами капіталів є 
фінансовий, виробничий, інтелектуальний, людський, 
соціальний, природний. Компанія має пояснити, як 
вона взаємодіє із зовнішнім середовищем і капіта-
лами для створення вартості протягом короткостроко-
вого, середньострокового і довгострокового періоду.  
Проявом інтегрованої звітності в Україні є запрова-
дження звіту з управління. З 2018 року звіт про управ-
ління зобов’язані подавати середні та великі підпри-
ємства. При цьому середні мають право не вказувати 
нефінансову інформацію [10, с. 288].

На нашу думку, найдоцільніше використовувати 
саме інтегровану звітність. Адже вона поєднує собі 
данні бухгалтерського, податкового та управлінського 

обліків і відображає найповнішу інформацію про під-
приємство. Але, на жаль, цей звіт не широко вико-
ристовується на українських підприємствах. Тому що 
українські підприємці нерадо показують данні управ-
лінського обліку, які можуть дуже сильно відрізнятися 
від бухгалтерської інформації. Українська економіка 
прагне до прозорості, і саме в прозорій, нетіньовій еко-
номіці набуде популярності інтегрований звіт та буде 
широко використовуватися.

Також потрібно враховувати роль чинників, які впли-
вають на інформаційне забезпечення. О. М. Бабій визна-
чає внутрішні (ендогенні) та зовнішні (екзогенні) фак-
тори вартості підприємства. До факторів, які пов’язані 
з діяльністю підприємства (ендогенні фактори), автор 
відносить: якість і стан факторів виробництва; рівень 
застосовуваних технологій; вартість зобов’язань під-
приємства; інвестиції в основний і оборотний капітал; 
обсяги виробництва; вартість активів підприємства; 
якість продукції; цінову політику підприємства; ділову 
активність; імідж підприємства; стан корпоративного 
управління; якість внутрішньогосподарського управ-
ління. До факторів, які не пов’язані з діяльністю під-
приємства, О. М. Бабій відносить: політичні, ринкові, 
екологічні та соціальні фактори; розвиток підприємства 
в період загальної кризи та спадів [3, с. 152]. Звісно, 
зовнішні та внутрішні чинники відіграють значну роль 
в формуванні інформаційного забезпечення. Вони 
можуть вплинути на достовірність інформаційних пото-
ків. Задля нівелювання цього впливу потрібно управ-
ляти інформаційними потоками та відслідковувати 
актуальні данні. Крім того використовувати зовнішні 
інформаційні потоки, особливо це стосується при вико-
ристанні ринкового підходу до оцінки вартості підпри-
ємства. Наприклад, це звіти незалежних експертів, ана-
ліз зовнішніх ринків, данні з фондових бірж тощо.

На основі вищевказаного, авторами була розро-
блена модель управління інформаційним потоком 
оцінки вартості підприємства (рис. 1). Як ми бачимо, 
на процес оцінки вартості підприємства впливає багато 
факторів і формується безліч інформаційних потоків. 
Тому завдання інформаційного забезпечення процесу 
оцінки вартості є надзвичайно складною проблемою. 
На нашу думку, рішенням цієї проблеми є уніфікація 
безліч інформаційних потоків в один, наприклад, вико-
ристання інтегрованої звітності або розробка самим 
підприємством або оцінювачем власної уніфікованої 
форми подання інформації. Адже слідкувати за вели-
кою кількістю інформаційних потоків набагато склад-
ніше, чим за одним.

Висновки. Отже, на основі вищевказаного можна 
зробити такі висновки: 

1.	 Інформаційне забезпечення необхідне для досто-
вірної оцінки вартості підприємства, а управління 
інформаційними потоками для оцінки вартості є пер-
шочерговим завданням для формування інформацій-
ного забезпечення.

2.	 Розглянуті аспекти інформаційного забезпечення 
створюють передумови для ухвалення обґрунтованих 
управлінських рішень, які є невід’ємними складовими 
реалізації процесу оцінки вартості підприємства.

3.	 Здійснено моделювання процесу управління 
інформаційними потоками, який показав, що оцінка 
вартості підприємства формується на основі безліч 
інформаційних потоків. І саме від вірогідності, акту-
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альності, своєчасності та достовірності цих інформа-
ційних потоків залежить об’єктивна оцінка вартості 
підприємства.

4.	 Пропонується уніфікація інформаційних засобів 
для оцінки вартості підприємства задля підвищення 
ефективності управління інформаційними потоками.

5.	 Нажаль, інструментарій оцінки вартості укра-
їнських підприємств далекий від досконалості та 

потребує подальшого розвитку. На нашу думку, в 
подальшому при дослідженні цього питання, потрібно 
звертати увагу саме на інформаційну складову процесу 
оцінки вартості підприємств.

Перспективи подальших досліджень, що пов’язані 
з дослідженням даної проблеми, будуть полягати в удо-
сконаленні моделі управління інформаційним потоком 
оцінки вартості підприємства.
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